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vé Uy Thac Dau Tw

Uy thac dau tu cé thé 13 khai niém con kha mdi mé trong hé thdng phap luét tai Viét Nam tuy
nhién trén thuc té, hinh thirc Oy thac dau tu d3 trd nén kha phd bién. Theo dé, Gy thac dau
tuw ¢ thé duoc hiéu 1a viec mot ca nhan, hodc to chite (“Bén Nhan Uy Thac”) duoc giao ndm
gil? tai san cta (mot) ca nhan, td chirc [a nha dau tu nudc ngoai (“Bén Uy Thac”) dé thuc hién
hoat ddng dau tu tai Viét Nam.

Tinh hudng dién hinh ma Qy thac dau tu duoc st dung 1a khi Bén Uy Thac mong mudn dau tu
kinh doanh cac nganh nghé chua duagc phép kinh doanh tai Viét Nam theo 16 trinh cam két
clia Viét Nam vdi cac thanh vién cla T6é Chire Thuong Mai Thé Gidi (World Trade Organisation
- WTO”;

Ngoai ra, trén thuc té cling cé thé ghi nhan nhitng trudng hop ma méc du khéng ¢ rao can
phdp ly d&c biét nao dé dau tu kinh doanh tai Viét Nam, nhung vi nhitng ly do khac nhau, Bén
Uy Thac khong mudn tién hanh dau tu truc tiép, vi vay ho cling ¢ thé can nhic st dung Gy
thac dau tu nhu mdt cach thire gitp trién khai cadc muc tiéu dau tu tai nuwdce s& tai.

Nhu vay, thong qua van dé Gy thac dau tu, Bén Uy Théac van tiép can can cac hoat ddng kinh

doanh tai Viét Nam mot cach gian tiép thdng qua dbi tac tai Vit Nam dé trién khai cac y tudng
kinh doanh.

Uy Théac Dau Tw Van Hanh Nhu Thé Nao

C6 thé nhan thay, dbi véi mébi giao dich vé Gy thac dau tu thi:

Tai san duoc Bén Uy Théc giao cho Bén Nhan Uy Thac thuong duoc thuc hién dudi hinh thirc
mot khodn vay gitta doanh nghiép do B&n Nhan Uy Thac thanh lap va Bén Uy Thac.

Bén Nhan Uy Thac s& thay mat Bén Uy Thac thuc hién cac van dé vé khia canh phap Iy, va trién
khai hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép do Bén Nhan Uy Thac thanh lap dudi sy giam
sat, va chi dan cta Bén Uy Thac.

Nguoc lai, Bén Uy Thac s& chuan bi tat ca cac ngudn luc vé mat tai chinh dé doanh nghiép do
Bén Nhan Uy Thac thanh ap c6 thé cé dd co sd, ngudn luc can thiét dé hoat dong kinh doanh,
trién khai cac du an dau tv duoc hiéu qua.

Vao thoi diém phu hop, Bén Uy Thac va Bén Nhan Uy Théc sé thuc hién cac tha tuc phap lyy
dé thay ddi chl s& hitu clia doanh nghiép do Bén Nhan Uy Thac Thanh Lap bang viéc chuyén

d6i khoan vay (toan b6 hodc mot phan) thanh phan vbén gdép.

Trong mot sd truang hop, chang han khi Bén Nhan Uy Thac mong mudn gép von dé tao thanh
mot phan von didu |é ctia doanh nghiép hodc phan luong, thudng, cd phan ma Bén Nhan Uy
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1.6.

Thac nhan duoc tir viéc thue hién tét cac du an dau tu, thi Bén Nhan Uy Théac cé thé sé van

tiép tuc l1a mot trong nhitng chl s& hitu clia doanh nghiép.

Luu d6 thuc hién hoat déng Gy thac dau tu ¢ thé dugc tdm gon nhu sau':

Thoéa Thuan Cé Bong

Bén Nhan Uy Thac | Bén Uy Thac

N4

Giai Ngan Chi Phi Ban Bau(

Bén Nhan Uy Thac | Bén Uy Thac

NS

Thanh Lap Doanh Nghiép

Bén Nhan Uy Thac

NS

Hop Bdng Vay

Doanh Nghiép | Bén Uy Thac®

NI

Dy An Dau Tu@

Bén Nhan Uy Thac | Bén Uy Thac

Chd thich:

(1): Trén thuc té, tuy vao mot giao
dich Gy thac dau tu cu thé, lwu dé néu
trén s& cé nhitng thay dai.

(2): C6 thé cé ho3c khong; hodc co
thé duoc thuc hién trede hodc sau khi
théng nhat théa thuan cb doéng.

(3): Phu thudc vao cach tai tro vén va
y dinh chuyén ddi khoan vén vay cla
Bén Uy Thac.

(4): C6 thé c6 hodc khéng. Khodn vay
nudc ngoai cla doanh nghiép trong
nudc van cé kha ndng duoc thuc
hién.

NI

bang Ky Khoan Vay

Doanh Nghiép

NI

Giai Ngan Vén Vay

Bén Uy Thac | Doanh Nghiép

N4

Trién Khai Dv An Dau Tu

Bén Nhan Uy Théc | Doanh Nghiép

NI

Tra Ng Khoan Vay

Doanh nghiép | Bén Uy Théc

NS

Chuyén Déi Khoan Vay

Bén Nhan Uy Thac | Doanh Nghiép |  Bén Uy Thac

Loi ich cla viéc Oy thac dau tu

Khéng phai ngdu nhién ma tai Viét Nam cling nhu mot s6 nudc trén thé gidi Gy thac dau tu lai
duoc st dung nhiéu va trd thanh phuong an khéng thé thiéu trong dau tu hién dai. Viéc lua
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3.1.

3.2.

chon phuong an nay cé thé gilp cho cac bén tham gia nhan duoc nhitng Igi ich khac nhau,
chang han:

Thi nhét, Gy thac dau tu mang dén su tién lgi, hiéu qua cho Bén Uy Thac khi tién hanh hoat
déng dau tu tai Viét Nam. Viéc thanh 1ap moét doanh nghiép va té chirc hoat d6ng kinh doanh
trong giai doan dau @ mot mot qudc gia mai déu cé nhitng rdi ro va han ché nhat dinh. Nhitng
rdi ro nay cé thé xuat phat tir su khac biét gitta tinh hinh kinh té, méi trudng dau tu, thi tuc
hanh chinh va d3c biét 13 can mdt su am hiéu, kinh nghiém hoat ddng dau tu tai Viét Nam.
Nhitng diéu nay chi cé thé va nén duac Gy thac cho cc cd nhan, td chirc trong nudc — nai ho
c6 nhitng két nbi, ngdn nglt va nhitng nguodn luc can thiét, hitu ich cho van dé dau tu.

Th hai, mot s6 nha dau tu cé thé han ché su hién dién truc tiép cdia minh dé lam gidm 4p luc
canh tranh tUr phia cac dbi tht (von d3 |a dbi tha tir trudc), do d6, viéc Gy thac cho mdt ca
nhan, td chitc trong nudc tién hanh dau tu kinh doanh s& giai quyét duoc mong mubdn nay.

Th ba, khéng phai hoat ddng kinh doanh nao tai nudc s& tai cling mé clra cho nha dau tu
nudc ngoai (vi chinh sach bdo hé mau dich va khuyén khich hoat déng kinh doanh ctia quéc
gia nudc s& tai). Do vay, khi lva chon hinh thic Oy thac dau tu, nha dau tuv cé thé vuot qua
duaoc nhitng rao can phap ly, ky thuat ma luat phap clia mot quéc gia dit ra.

Th tu, ngoai ra vdi tu cach |a mot doanh nghiép duaoc thanh 14p trén danh nghta va thuc té
thudc s& hitu clia nha dau tu (ca nhan, td chirc) trong nudce. Do do, doanh nghiép duwoc thanh
|ap trén co s& Oy thac dau tu nay van duoc hudng nhitng quyén loi, Igi ich (bao gdm ca céc |gi
ich vé tai chinh, th tuc va pham vi kinh doanh) ma mét doanh nghiép cé vén dau tu nudc
ngoai khdng cé duoc, hodc dugc thuc hién trong nhitng diéu kién khoé khan hon, phirc tap
hon.

RUi ro tir viéc Qy thac dau tu
Nhtng loi ich cla Gy thac dau tu 1a kha ndi bat, bén canh dé thi nhitng rli ro phat sinh tir hinh
thirc nay cling dang phai lvu tam, cu thé:

Thi nhéat, rdi ro tir viec Bén Uy Théac khong truc tiép kiém soat duoc ngudn von dau tu cho
doanh nghiép va cho Bén Nhan Uy Thac. Tt ca hoat ddng kinh doanh, bao gdm ca viéc st
dung ngudn vén dau tu, muc dich dau tu v.v. déu dua trén long tin va nhitng co ché phap ly
(bao gdm luat phap quéc gia va thda thuan cd déng). Bat ky viéc khong tuan thi bai bat ky
bén nao cling cé thé dan tdi viéc Bén Uy Thac gap nhitng kho khan trong viéc thu hdi khodn
von dau tu.

Th( hai, rui ro tlr viéc xac dinh chi s& hitu thuc su ctia doanh nghiép va nhitng tai san do
doanh nghiép ndm gitt. Theo do, khi t&i nhitng thoi diém d3 duoc xac dinh trong thda thuan
c6 dong, B&n Nhan Uy Thac phai thuc hién cac thd tuc dé thay ddi chi sa hitu doanh nghiép.
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Tuy nhién, diéu gi s& xay ra néu Bén Nhan Uy Théac khdng thuc hién hodc thuc hién khong
dung cac thi tuc dé thay ddi chl s& hitu cla doanh nghiép? Trong nhitng tinh huéng nhu vay,
néu khong giai quyét vin dé mot cach hitu hdo, cac bén cé thé s& phai xr ly théng qua céc co
ché gidi quyét tranh chdp ma céc bén d3 lya chon.

Thit ba, Bén Uy Thac cé thé s& phai gidi quyét nhitng van dé phat sinh ctia doan nghiép (chang
han vé ty 1é s& hitu trong doanh nghiép, quyén biéu quyét v.v.) néu Bén Nhan Uy Thac nhan
phan von gép tir nhiéu Bén Uy Thac khac ma khong théng qua su dong y ctia Bén Uy Théc ban
dau.

Thi tu, cac tranh nhiém vé thué, nghia vu tai chinh v.v. clia Bén Nhan Uy Théc cling nhu cla
doanh nghiép do Bén Nhan Uy Thac thanh 1ap. Trong bat ky hoan canh nao, Bén Nhan Uy Thac
va doanh nghiép do ho thanh 1ap déu chi cé thé van hanh, hoat ddng mot cach thuan loi khi
c6 ngudn tai chinh hop phép tir Bén Uy Thac. Bat ky van dé gi phat sinh tir viéc tai chinh cho
cac hoat dong kinh doanh khéng nhu céc bén du kién (ma nguyén nhan cé thé tir mot trong
sb cac bén) déu co thé dan téi Bén Nhan Uy Thac va/hodc doanh nghiép do ho thanh lap phai
chiu nhirng trach nhiém phap ly khac nhau.

Thi& ndm, khi B&n Nhan Uy Thac 1a su két hop cla hai hay nhiéu cht thé hodc chiu su chi phdi
clia bén thit ba (chdng han va/chdng) thi bat ky van dé gi xay ra véi mbi quan hé ctia B&n Nhan
Uy Thac v&i nhitng ngudi dé (chang han mot trong s6 cac bén mat, li hon, cham dit hoat dong
v.v.) ddu anh hudng truc tiép tdi cac quyén va lgi ich hop phap cla Bén Uy Théac cling nhu
doanh nghiép ma Bén Nhan Uy Thac thanh [ap.

Tinh phép ly cia Thda thuin/Hgp déng Gy thac dau tu

O mot s6 qubc gia/viing 13nh tho thu hit cac nha dau tu trén thé gidi nhu Viét Nam, Myanmar,
Campuchia, Lao, Trung Quédc hay cac qubc gia mdéi ndi khdac, thi vAn dé hiéu luc phap Iy cla
cac thda thuan/hop ddng lién quan dén viéc Oy thac dau tu (chang han thoa thuan cd déng)
duoc quan tam.

Chang han nhu tai Viét Nam, B6 Luat Dan Su 2015 (cé hiéu luc ngay [*]) c6 thé s& vain tén
trong quyén tu do théa thuan cla céc ca nhan, doanh nghiép va xem xét cac théa thuan cd
déng nhu vay 1a cd hiéu luc trir khi cac thda thuan cd d6ng dé gay anh hudng dén Igi ich cong
cong va/hoac nha nudc.

Ngoai ra, Luat Viét Nam cling c6 cac quy dinh vé giao dich gia cach, theo dé cac bén tham gia
giao dich cd y dinh che gidu mot giao dich bat hop phap khac dudi hinh thirc mét giao dich
hop phap. Theo d6, nhitng giao dich dan su duoc thuc hién nhdm muc dich gia tao, che gidu
mot giao dich dan su khac, hodc nham trén tranh nghta vu vdi ngudi thi ba thi sé bi vé hiéu.*

4B luat Dan suw 2015, Didu 124.
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Diéu d6 cd nghta, khi soan thdo hodc diéu chinh cac van dé cd trong thda thuan cd déng thi
Bén Uy Thac va Bén Nhan Uy Thac can hét stre luu v vé tinh phdp Iy cdia nd. Tranh dat ra nhitng
van dé c6 thé bi xem Ia gid tao hodc che gidu m6t giao dich khac hodc trén tranh nghta vu voi
ngudi thit ba (bao gdm ca nha nudc). Nhitng quy dinh nhu vy cé thé dan tdi viéc vo hiéu hop
dong.

Tuy nhién, thuc ti&én hién nay chua cé mot an 1é hodc hudng din cu thé vé giao dich gia céach,
do vay ranh gidi dé phan biét va tach bach giita thda thuan cd déng/hop dong Gy thac dau tw
(dé thuc hién cac hoat ddng kinh doanh nhu d3 phan tich & trén) véi giao dich gid cach Ia
khong rd rang. Khi tranh chap xay ra, méi bén cé thé s& phai rat nd luc (tuy thudc vao vi tri
clia minh) dé chirng minh céc thda thuan c6 déng/ty thac dau tu dé 1a khdng nham nhitng
muc dich ma luat phap quy dinh.

Giai Phap Phap Ly

Puoc hinh thanh trén nén tang cla viéc hop tac, tin tudng va thoa thuan ctia Bén Uy Thac va
Bén Nhan Uy Thac nén md hinh Qy thac dau tu duoc khuyén cdo chinén duoc st dung trong
nhitng tinh hudng nhat dinh, chang han: (i) dé thdm do thi trwong va kiém chirng mé hinh
kinh doanh; (i) @& vuot qua cac rao can phap ly; hodc (iii) @& x( Iy nhitng van dé ngédn han ma
Bén Uy Thac chua thé thu xép tai thoi diém dau tu.

Trir nhitng trudng hop nhu vay, cac bén nén xem xét dén cac hinh thirc dau tu khac theo quy
dinh ctia phap ludt vé dau tu (nhu thanh 1ap doanh nghiép cé vdn dau tu nudc ngoai, gép
von), hop dong hap téc kinh doanh, v.v. dé bao vé tét hon céc |gi ich cla minh.

Trong gidi han vé khia canh thoi gian, cac bén cé thé van dung linh hoat cc quy dinh ctia phap
luat Viét Nam vé lao déng, viéc lam dé lam cdng cu hitu ich trong viéc kiém sodt, giam sat
duoc viéc quan ly, van hanh doanh nghiép theo cac muc dich d3 dinh san.

No6i cach khdc, Gy thac dau tu 1a mot cach thirc/phuong an dau tu tiém ndng nhung cling an
chtra nhitng rdi ro kho lvdng. Phuong thire nay doi héi nha dau tu can nghién cru va suy xét
ki ludng trudc khi dua ra quyét dinh. Viéc tham gia cla luat su trong hau hét cac trudng hop
la can thiét.

Mt khac van dé Oy thac dau tu con dit ra yéu cau phai cd su quan ly chit ch@ hon tir phia co
quan Nha nudc dé dam bao han ché thap nhat rdi ro, ddm bao tinh minh bach tir ca hai phia
trong hoat ddng Uy thac dau tu.
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Mién trir:

Bén tin nay duwoc chudn bi hodc duoc s dung vi muc dich gidi thiéu hodc cdp nhét cho khdch hang
nhitng théng tin vé nhitng vén dé va/hodc su phdt trién cdc quan diém phdp ly tai Viét Nam. Cdc théng
tin duoc trinh bay tai ban tin ndy khéng tao thanh y kién tu van thudce bét ky logi ndo va cé thé duoc
thay déi ma khéng can phdi théng bdo trudc.
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